Til aksjeeierne i Nordic Petroleum AS
INNKALLING TIL ORDINZAR GENERALFORSAMLING
I
NORDIC PETROLEUM AS
Det innkalles herved til ordineer generalforsamling i Nordic Petroleum AS
den 8.6.2011 kI 18:00

i Victoria Hotell, Turngt. 3, 1606 Fredrikstad.
For generalforsamlingen vil det bli avholdt en presentasjon av selskapet, med
oversikt over planer og status. Presentasjonen starter kl 17:00 og varer i ca. 45
minutter, hvoretter det blir en pause for generalforsamlingen starter, kl 18:00.
Til behandling foreligger:

1.  Apning av generalforsamling ved styrets leder

2. Fortegnelse over mgtende aksjeeiere og fullmektiger

3. Valg av meteleder og person til 8 medundertegne protokollen

4. Godkjennelse av innkalling og dagsorden

5. Godkjennelse av drsregnskap og arsberetning for 2010

6.  Fastsettelse av styrehonorar for 2010/11

7.  Fastsettelse av revisors godtgjerelse for 2010

8.  Styrefullmakt om kapitalforheyelse ved nytegning av aksjer

9.  Vedtak og utstedelse av aksjer emisjon mars 2011
(basert i kontantbetaling og gjeldskonvertering)

10.  Fullmakt til styret for erverv av egne aksjer

11. Opsjonsprogram

Forslag til generalforsamlingens beslutning i saker angitt under punktene 5- 8



i dagsordenen ligger p& hjemmesiden for nedlasting. Arsregnskapet vil bli
distribuert elektronisk via hjemmesiden se Web: www.nop.as . Sa da kan den hentes
derfra. Dette vil ogsa bli utdelt i motet.

Nordic Petroleum AS har mange aksjeeiere. For & lette den formelle fremmgote- og
stemmerettskontrollen, bes det om at aksjeeiere som gnsker 4 delta pa den ordineere
generalforsamlingen, fyller ut vedlagte pameldingsskjema og sender dette til:

Nordic Petroleum AS

Postboks 124 Begby

1638 Gamle Fredrikstad

Evt. Email: arild.tolfsen@nop.as
Att: Arild Tolfsen, daglig leder

Pameldingen bes vennligst sendt til selskapet via post eller email;
arild.tolfsen@nop.as innen 6.6.2011 k1 15:00.

Aksjeeiere som ikke selv kan delta i generalforsamlingen, kan gi fullmakt til noen
som meter. Slik fullmakt bes innsendt senest innen 6.6.2011 k1 15.00.
Fullmakten kan om enskelig gis til styrets leder.

Fredrikstad 26.5.2011
Nordic Petroleum AS

G fti/&///

/Gistein Nyber

Styrets leder /



http://www.nop.as/�

Vedlegg og forslag til vedtak
Dagsorden punkt 5:

Godkjennelse av arsregnskap med resultat og balanse, noter og arsberetning samt
revisors beretning

Det vises til arsregnskapet med resultat og balanse, noter og drsberetning samt
revisors beretning, som senere foreligger pa hjemmesiden og utdelt for motet.

I henhold til vedtektenes § 11 legges dokumenter som skal til behandling i
generalforsamlingen ut pa selskapets hjemmeside pa internett.

Forslag til vedtak:

Generalforsamlingen godkjenner arsregnskapet med resultat og balanse, noter og
arsberetning samt revisors beretning.

Dagsorden punkt 6:

Fastsettelse av styrehonorar

I trdd med tidligere ars praksis innstiller en pa felgende styrehonorar for 2010/11:

- Styreleder Qistein Nyberg NOK 60.000,-
- Styremedlemmene for gvrig NOK 40.000,- hver til Per Gunnar Lage,
Kjell @ivind Hansen og Svein Ove Bjernestad

Forslag til vedtak:

Generalforsamlingen godkjenner innstilling til styrehonorar for 2010/11 med
NOK 60.000,- til styrets leder og NOK 40.000,- til styremedlemmene hver.
Dagsorden punkt 7:

Fastsettelse av revisors godtgjorelse

Forslag: Godtgjerelsen til revisor godkjennes i henhold til regning.

Forslag til vedtak:

Godtgjerelsen til revisor fastsettes i henhold til regning.



Dagsorden punkt 8:
Styrefullmakt om kapitalforheyelse ved nytegning av aksjer

Styret ble i generalforsamling den 21.6.2010 tildelt en 2-arig fullmakt til & gjennomfere
kapitalforhgyelser. Fullmakten gir rett til & forheye aksjekapitalen med inntil

kr 6.460.032,60. Pr.idag har har styret gjort bruk av fullmakten ved forhayelse

av aksjekapitalen med til sammen kr 6.453.392,95. Det er na hensiktsmessig at styret ber
generalforsamlingen vedta en ny fullmakt som erstatter fullmakten av 21.6.2010.

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter fglgende vedtak:

"1.  Styret gis fullmakt til d forhoye selskapets aksjekapital med inntil
kr 9.686.729,15. Styret fastsetter tegningskursen, og den skal ligge i et intervall mellom
NOK 0,05 (minimum pilydende verdi) og NOK 10,- pr aksje.
Fullmakten skal kunne benyttes som grunnlag for en eller flere kapitalutvidelser.

2. Aksjeeiernes fortrinnsrett etter aksjeloven § 10-4 kan fravikes.

3. Fullmakten omfatter kapitalforhoyelse mot innskudd i andre eiendeler enn penger, rett
til d pddra selskapet seerlige forpliktelser og beslutning om fusjon.

4. Fullmakten er gyldig frem til den 25.5.2013.

5. Fullmakten omfatter rett til d endre vedtektene i trid med kapitalforhoyelser som
gjennomfores i medhold av fullmakten.

6.  Alle tidligere styrefullmakter til d forhoye aksjekapitalen trekkes tilbake.”

Selskapet arbeider med et ambisigst program for utvikling av aktivitetene i Alberta
provinsen i Canada og har en liten og effektiv organisasjon til & ivareta drift og
utvikling av vare lisenser. Man har ogsa arbeidet og intensivt siste aret utenfor Norge
for 4 4 inn en finansiell og industriell partner for utviklingen av oljesandslisensen i
Athabasca Oil Sands.

Forslaget om ny styrefullmakt om kapitalforhgyelse er hovedsakelig begrunnet med
behovet for og nedvendigheten av a kunne ha mulighet til raskt a gjennomfere
kapitalinnhenting for finansiering av var del av arbeidsprogrammene og
opprettholdelse av rettigheter i Alberta, Canada.

Videre kan fullmakten benyttes til evt. oppkjop og fusjon av aktuelle selskap og i
forbindelse med emisjoner mot andre selskaper eller personer.

Forslaget vil, dersom fullmakten benyttes, kunne innebeere en viss utvanning av
selskapets aksjeeiere pd kort sikt. P4 lenge sikt bedemmer vi at feltet vil bli vesentlig
mer verdt idet vi paregner 4 fa oppgradert de potensielle ressursene av neer 300 mill
fat olje i bakken til sdkalt skonomisk utvinnbare ressurser og/eller reserver. Verdien
av reserver i det lokale markedet i Alberta er vesentlig mer verdt enn dagens
ressurser, med den verdsettelse selskapet har under OTC noteringen, som verdsetter
dette til omkring 1 cent fatet i dag.



Styret kjenner ikke til forhold av vesentlig art som ma tillegges vekt nar det gjelder a
beslutte & gi fullmakten utover det som er nevnt ovenfor samt det som tidligere er
meddelt aksjeeierne.

Styret kjenner ikke til hendinger som er inntruffet etter siste balansedag, og som er
av vesentlig betydning for selskapet utover det som er nevnt ovenfor og det som
tidligere er meddelt aksjeeierne.

Dagsorden punkt 9:

Vedtak og utstedelse av aksjer emisjon mars 2011 - basert i kontantbetaling og
gjeldskonvertering - vedtektsendring

Selskapet gjennomferte en emisjon i mars/april 2011 under styrefullmakt. Da
styrefullmakten ikke var tilstrekkelig til & registrere hele emisjonen, ref.
dagsordenens punkt 8, foreslds det for generalforsamlingen at de som allerede har
tegnet/innbetalt etter separat generalforsamlingsvedtak skal fa tegne/registrert
tilsvarende antall aksjer til samme kurs. Dette gjelder 3.000.000 aksjer i
kontantemisjon mot Realium Invest AS og 6.900.000 aksjer likt fordelt pa Qistein
Nyberg og Arild Tolfsen ved gjeldskonvertering. For gvrig nevnes at aksjene tegnet
og ikke betalt av Commodity Quest ble kansellert, ref. melding datert 20.5.2011.

Det er saledes forslag fra styret om & gjennomfere en forhgyelse av selskapets
aksjekapital ved nytegning av aksjer hvor aksjeinnskuddet gjores opp ved kontant
innbetaling og motregning.
Styrets redegjorelse med revisors bekreftelse fglger vedlagt for den delen som
gjelder gjeldskonvertering.

Styret har fremmet folgende forslag om kapitalforheyelse:

a) Aksjekapitalen gkes fra NOK 19.373.458,30 med NOK 495.000 til NOK
19.868.458,30.

b) Aksjenes palydende er NOK 0,05 per aksje.

C) Det skal betales NOK 0,05 for hver aksje.

d) De nye aksjene skal kunne tegnes av Realium Invest AS (3.000.000
aksjer kontant), Qistein Nyberg (3.450.000 aksjer gjeldskonvertering) og
Arild Tolfsen (3.450.000 aksjer gjeldskonvertering)

e) Tegning av de totalt 9.900.000 nye aksjene er reelt allerede skjedd pa
egen tegningsblankett som vil bli knyttet opp til nytt vedtak i denne
generalforsamling.

f) Aksjeinnskuddene skal gjeres opp umiddelbart etter tegningen ved
kontant oppgjer og konvertering av fordring som tegneren har mot
selskapet.

) De nye aksjene gir aksjeeierrettigheter, herunder rett til utbytte fra
registreringen av kapitalforheyelsen.

Begrunnelsen for a forhaye aksjekapitalen er for a styrke selskapets
egenkapital og likviditet med tanke pd den videre drift av selskapet.



Godkjennelse av styrets forslag til vedtektsendringer

Vedtektenes § 4 endres fra & lyde:

" Aksjekapitalem er pd NOK 19.373.458,30 fordelt pd 387.469.166 aksjer, hver pdlydende
NOK 0,05

til & lyde:

”Selskapets aksjekapital er NOK 19.868.458,30 fordelt pd 397.369.166 aksjer, hver pilydende
NOK 0,05”

Dagsorden punkt 10:
Fullmakt til styret for erverv av egne aksjer

Godkjennelse av styrets forslag om at generalforsamlingen tildeler styret fullmakt
til & erverve egne aksjer pa folgende vilkar:

a) Fullmakten gjelder til 25. november 2012

b) Selskapet kan erverve aksjer inntil en palydende verdi av NOK 1.937.345
c) Det hoyeste belop som kan betales for aksjene er NOK 0,20

d) Det laveste belgp som kan betales for aksjene er NOK 0,05

Dagsorden punkt 11:
Utstedelse av frittstaende tegningsretter

Alle tidligere opsjoner er nd utlept, ettersom de siste utlep pr. 19.5.2011. Dermed er
det ingen utestdende opsjoner eller program for tegningsretter i selskapet pr. i dag.

Hovedgrunnen til manglende innlgsninger er at markedskursen pa aksjen har falt
under innlgsningskursen og dermed har det ikke veert lennsomt for innehaverne a
lpse de inn. Mao. Har disse sd langt ikke representert noen reell verdi av betydning
for innehaverne, i form av positiv gevinst.

Frittstdende tegningsretter er et finansielt instrument som gir rettighetshaveren rett
til senere a kreve utstedt én eller flere nye aksjer i selskapet. Utstedelsen av
frittstdende tegningsretter innebeerer at selskapet forplikter seg kontraktsmessig til a
utstede aksjer ndr innehaveren av tegningsretten har rett til & kreve det, og til &
gjennomfore den forheyelse av aksjekapitalen som rettigheten krever.

Hensikten med slike tegningsretter/opsjoner er at de skal veere en incentivbasert
ordning som belgnner innsats og resultater.



Selskapet styre er ogsa av den oppfatning at det er nedlagt et betydelig arbeide
gjennom lang tid for & sikre finansieringen av selskapets operative aktiviteter. I dette
arbeidet gnsker man & honorere ledelse og styret for dette arbeidet, som har pagatt
over lang tid og krevet hardt arbeide langt ut over det normale.

Sa lenge selskapet har begrenset mulighet for a betale honorarer, anses disse
kjopsrettene/ opsjonene som viktige incitament for fortsatt motivasjon blant
selskapets tillittsvalgte og ledelse.

Folgende forslag fremlegges av styret til godkjenning av generalforsamlingen:

1. Det utstedes 40.000.000 tegningsretter, som hver gir rett til a kreve utstedt én
aksje i selskapet.
2. Tegningretter tegnes av
- Per Gunnar Lege - 5.000.000 tegningsretter
- Kjell @ivind Hansen - 5.000.000 tegningsretter
- Qistein Nyberg - 10.000.000 tegningsretter
- Svein Ove Bjornestad - 5.000.000 tegningsretter
- Arild Tolfsen - 15.000.000 tegningsretter

4. Tegningsrettene skal tegnes i protokollen pa metet i general-

forsamlingen.

Rettighetshaveren skal ikke yte noe vederlag for selve tegningsretten.

6. I og med at navngitte personer/foretak gis rett til 4 tegne et fastsatt antall
tegningsretter, er overtegning ikke aktuelt.

7. Rettighetshaveren skal ha en ubetinget rett til & kreve utstedt aksjer
innenfor fristen i punkt 8. For hver ny aksje som kreves utstedt i medhold av
tegningsrettene omhandlet i punkt 2 skal det ytes et vederlag pa kr 0,10 pr.
aksje. Innskudd kan kun gjeres med penger.

8. Fristen for bruk av retten til 4 kreve utstedt aksjer i medhold av
tegningsrettene omhandlet i punkt 2 utloper den 25.5.2013.

9. Aksjer utstedt pa bakgrunn av tegningsrettene skal tilhgre samme
aksjeklasse som de gvrige aksjene i selskapet.

10. Ved selskapets beslutning om forhgyelse eller nedsetting av
aksjekapitalen, ved ny beslutning om utstedelse av tegningsretter og ved
beslutning om opplesning, fusjon, fisjon og omdannelse, skal
rettighetshaverne ha samme rettigheter som en aksjeeier.

11. De nye aksjene gir rett til utbytte fra og med det regnskapsaret som
rettighetshaveren har gjort bruk av tegningsretten.

o




Vedlegg til innkallingen - 2

MOTESEDDEL

Undertegnede vil mote pa ordinaer generalforsamling i Nordic Petroleum AS den
8.6.2011 kI 18:00.

Jeg eier: aksjer

Jeg har fullmakt for: aksjer (fullmakten(e) bes vedlagt)
Underskrift

Navn/firma/tlf. nr.: (blokkbokstaver)
Sted/dato:

Magateseddelen sendes til:

Nordic Petroleum AS
Postboks 124 Begby

1638 Gamle Fredrikstad

Email: arild.tolfsen@nop.as
Att: Arild Tolfsen, daglig leder

Dersom De gnsker a delta pd den ordineere generalforsamlingen ma moteseddelen
sendes inn slik at den er selskapet i hende senest innen den 6.6.2011 kl 15:00. Hvis
moteseddelen ikke er mottatt innen denne frist kan De nektes adgang til den
ordineere generalforsamlingen.

Eventuelle fullmakter til & mote og avgi stemme for andre vedlegges og tas med i
original pd den ordineere generalforsamlingen.



Vedlegg til innkallingen - 3

FULLMAKT
Som eier av aksjer i Nordic Petroleum AS gir jeg herved (sett kryss)

Qistein Nyberg (styrets leder)

(sett inn navn og fedselsnummer -
blokkbokstaver)

fullmakt til a representere og avgi stemme for mine aksjer pa ordineer
generalforsamling i Nordic Petroleum AS den 8.6.2011.

Dersom det ikke er krysset av for noen av alternativene ovenfor, vil fullmakten bli
ansett gitt til styrets leder. Dersom fullmakt er gitt styrets leder har denne adgang
til & gi et annet medlem av styret eller ledelsen rett til & representere, og avgi
stemme for, aksjene som fullmakten omfatter.

Underskrift
Navn/firma/tlf. nr.: (blokkbokstaver)
Sted /dato:

Fullmakten sendes til:

Nordic Petroleum AS
Postboks 124 Begby

1638 Gamle Fredrikstad

Email: arild.tolfsen@nop.as
Att: Arild Tolfsen, daglig leder

Dersom fullmakten gis pa vegne av et selskap eller annen juridisk person, mé det
vedlegges firmaattest og/eller fullmakt som viser at den som undertegner har
kompetanse til & gi fullmakten.



Til generalforsamlingen i Nardic Petroleum AS

Redegjorelse i forbindelse med forhayelse av
aksjekapitalen i Nordic Petroleum AS ved
konvertering av gjeld

Undertegnede styre i Nordic Petroleum AS gir herved i medhold av asl. § 10-2, jfr. § 2-6
ftalgende redegjorelse i forbindelse med forhayelse av aksjekapitalen i selskapet ved
konvertering av gjeld til aksjekapital:

Styret fremlegger et forslag for generalforsamlingen om at @istein Nyberg og Arild Tolfsen
skal tegne seg for 3,430,000 aksjer hver, totalt 6,900,000 nye aksjer i Nordic Petroleum AS il
kurs NOK 0,05 for hver aksje som oppgjer ved konvertering av den fordring som @istein
Nyberg og Arild Tolfsen har mot Nordic Petroleurn AS.

Det bekreftes at palydende av gjelden i Nordic Petroleurn AS til @istein Nyberg og Arild
Tolfsen tilsvarer aksjeinnskuddet, totalt NOK 345.000,-, pa de aksjer som utstedes av Nordic
Petroleum AS som vederlag,.

Fredrikstad, 26. mai 2011

Styret i Nordic Petroleum A5

-y : s
e /‘/,7 ,y/ -7 ! // ( i) €
7/ WAY /NG H——E ¢ :
/Bistein Nyberg / Kjell Hansen
styrets leder styremedlem
Sign. Sign.
d Lt
PerGunpar Lege Svein Ove Bjgimestad
styremgdfern styremediem

Sign. Sign.



Revisjons
Compagniet

Til generalforsamlingen i Nordic Petroleum AS

Vi har kontrollert redegjerelsen datert 26.05.2011 i forbindelse med beslutning om at to personer skal
kunne gjore opp innskuddsforpliktelse for aksjer i Nordic Petroleum AS ved motregning. Styret er
ansvarlig for & utarbeide redegjorelsen. Var oppgave er 4 uttale oss om redegjorelsen pa grunnlag av
vér kontroll. Redegjorelsen bestar av styrets beskrivelse av gjelden som skal kunne motregnes og
styrets erklaring om at gjelden som skal kunne motregnes, minstsvarer til vederlaget.

Vi har utfort var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

SA 3802 "Revisors uttalelser og redegjorelser etter selskapslovgivningen”. Standarden krever at vi
planlegger og utferer kontroller for & oppna betryggende sikkerhet for at gjelden som skal kunne
motregnes minst svarer til det avtalte vederlaget. Arbeidet omfatter kontroll av at gjelden er en reell
betalingsforpliktelse og at beskrivelsen av den er hensiktsmessig og dekkende som grunnlag for
vurdering av hvorvidt gjelden kan motregnes som oppgjer for innskuddsforpliktelse for aksjer. Var
kontroll gir etter var mening et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Vi mener at redegjorelsen inneholder de opplysningene aksjeloven § 2—6 forste ledd nr. 1 til 4 krever
og at den gjeld som skal kunne motregnes, minst svarer til det avtalte vederlaget i aksjer i Nordic
Petroleum AS péalydende NOK 345.000 uten overkurs.

Moss, 26. mai 2011

RevisjonsCompagniet AS

i/
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Lo r //
ils-Kristian Kro¢h

/

statsautorisert revisor

Hovedkontor

RevisjonsCompagniet AS
Svaebakken 8, 1532 Moss

Pb. 115, 1501 Moss

TIf. 69 20 94 50 - Fax 69 20 94 75
E-post: re@revisjonscompagniet.no

Avdelingskontorer

RevisjonsCompagniet AS RevisjonsCompagniet AS

@stfold Neeringspark Mosseveien 39 B

Pb. 1036, 1803 Askim 1610 Fredrikstad

TIf. 69 81 90 60 - Fax 69 81 90 75 TIf. 69 38 52 52 - Fax 69 38 52 50
E-post: rea@revisjonscompagniet.no E-post: re@revisjonscompagniet.no

Medlemmer i Den norske Revisorforening & Revisornr./Foretaksnr. NO 936 025 609
Bankgiro: 6118.05.15630 - www.revisjonscompagniet.no
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